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Sehr geehrter Herr Fischer,  
 
unter Berücksichtigung Ihres Anlagehorizonts und Ihrer Risikobereitschaft haben wir für Sie eine individuelle
Anlageempfehlung entwickelt, die Ihren persönlichen Anlagezielen und Ihrer Anlegermentalität entspricht.  
 
Für Rückfragen zu dem vorliegenden Angebot stehen wir Ihnen jederzeit gerne zur Verfügung.  
 
Mit herzlichen Grüßen  
 
Musterberatung AG 
 
Disclaimer:  

Trotz sorgfältiger Auswahl der Quellen und Prüfung der Inhalte übernimmt weder der Makler noch eines seiner assoziierten Unternehmen

irgendeine Art von Haftung für die Verwendung dieser Ausarbeitung oder deren Inhalt. Es kann keine Gewähr für die Richtigkeit oder

Vollständigkeit der in dieser Publikation gemachten Angaben übernommen werden, und keine Aussage in dieser Ausarbeitung ist als solche

Garantie zu verstehen. Der Wert jedes Investments und der Ertrag daraus können sowohl sinken als auch steigen, und Sie erhalten

möglicherweise nicht den investierten Gesamtbetrag zurück. Dieses Dokument begleitet eine kompetente Beratung zur Kapitalanlage sowie zur

steuerlichen und rechtlichen Situation des Anlegers und sollte nicht ohne eine solche persönliche Beratung Verwendung finden. In der

Vergangenheit erzielte Performance ist kein verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen. Die in diesem Dokument gewählten

Betrachtungszeiträume dienen ausschließlich dem Zweck, über die Wertentwicklung der genannten Wertpapiere oder Musterportfolien zu

informieren. Darüber hinaus dürfen aus diesen Informationen keine Aussagen zu Eigenschaften der genannten Wertpapiere oder Musterportfolien

abgeleitet werden, ebenso nicht zu deren künftigen Entwicklung. Bei Musterportfolien handelt es sich um artifiziell geführte Portfolien. Diese

werden parallel zu den reellen Mandaten geführt, aber nicht konkret investiert. Ihre Wertentwicklung kann von der Wertentwicklung eines reellen

Portfolios abweichen. Sofern in diesem Dokument Indizes genannt werden, wird ihre Wertentwicklung lediglich zu Vergleichszwecken

herangezogen, um das Investmentumfeld im Betrachtungszeitraum veranschaulichen. Bitte beachten Sie, dass ein Index grundsätzlich nicht aktiv

gemanagt wird und es nicht möglich ist, direkt in einen Index zu investieren. Die Wertentwicklung eines Index beinhaltet keinen Abzug von

Aufwendungen und repräsentiert nicht die Wertentwicklung irgendeines in diesem Dokument genannten Wertpapiers.
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1. Zusammensetzung des Wertpapierdepots

  
* Alle Berechnungen basieren auf Werten aus der Vergangenheit und sind keine Zusage für zukünftige Wertentwicklungen. Die errechneten/angezeigten

Werte dienen reinen Illustrationszwecken. Es besteht keinerlei Garantie, dass die angezeigten Werte erreicht, Wertsteigerungen beibehalten und/oder das

gezahlte Gelder erhalten bleiben.

Fonds ISIN RK Fonds-

währung

Anteil Anlagebetrag (EUR)

Mischfonds ausgewogen  Welt

Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 3 USD 10,00 % 10.000,00

Carmignac Patrimoine A EUR acc FR0010135103 3 EUR 10,00 % 10.000,00

Mischfonds defensiv  Europa

Kapital Plus A (EUR) DE0008476250 2 EUR 10,00 % 10.000,00

Mischfonds defensiv  Welt

M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc GB00B1VMCY93 2 EUR 10,00 % 10.000,00

Ethna-AKTIV A LU0136412771 2 EUR 10,00 % 10.000,00

Jyske Invest Stable Strategy DK0016262058 2 EUR 10,00 % 10.000,00

Mischfonds flexibel  Europa

Invesco Pan European High Income Fund A q-auss. LU0243957312 3 EUR 10,00 % 10.000,00

Mischfonds flexibel  Welt

BGF Global Allocation Fund A2 EUR LU0171283459 3 EUR 10,00 % 10.000,00

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R LU0323578657 3 EUR 10,00 % 10.000,00

Rentenfonds gemischt Investment Grade Welt

StarCapital - Argos A-EUR LU0137341789 3 EUR 10,00 % 10.000,00

Summe 100.000,00

Risikokennziffer 2,6 Risikokennziffer

1 2 3 4 5
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2. Anlagestruktur

Aufteilung der Hauptanlagekategorien

Rentenfonds gemischt Investment Grade Welt
10,00%

Mischfonds flexibel  Welt
20,00%

Mischfonds flexibel  Europa
10,00%

Mischfonds ausgewogen  Welt
20,00%

Mischfonds defensiv  Europa
10,00%

Mischfonds defensiv  Welt
30,00%

Aufteilung der Anlagearten

Rentenfonds
10,00%

Mischfonds
90,00%

Risikoklassenaufteilung

chancenorientiert (3)
60,00%

defensiv (2)
40,00%
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Wertpapierwährung

USD
10,00%

EUR
90,00%
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3. Backtesting

3.1 Benchmarking

Jan 11 Jul 11 Jan 12 Jul 12 Jan 13 Jul 13 Jan 14 Jul 14 Jan 15 Jul 15

Zeitraum
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Wertentwicklung p.a. (%)
16.09.10 - 15.09.15

Vola. (%)

Depotvorschlag 6,71 % 3,85 %

im Vergleich zu

DAX 10,15 % 15,11 %

proz. Steigerung 4,0%

3.2 Details

Jan 11 Jul 11 Jan 12 Jul 12 Jan 13 Jul 13 Jan 14 Jul 14 Jan 15 Jul 15
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9 0

100

110

120

130

140

150

160

170

180

%

Flossbach von Storch
SICAV - Multiple
Opportunities R

10,40 % 6,74 %

Invesco Pan European
High Income Fund A q-
auss.

8,99 % 5,25 %

Kapital Plus A (EUR) 8,03 % 4,19 %

Franklin Income Fund
Class A (Mdis)

7,57 % 7,90 %

BGF Global Allocation
Fund A2 EUR

7,51 % 7,44 %

M&G Optimal Income
Fund A-H EUR acc

6,03 % 2,53 %

Jyske Invest Stable
Strategy

5,53 % 2,89 %

Ethna-AKTIV A 4,43 % 2,93 %

StarCapital - Argos A-
EUR

4,20 % 2,86 %

Carmignac Patrimoine A
EUR acc

3,57 % 6,13 %
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4. Jahresperformance 

Depotvorschlag

2015 2014 2013 2012 2011 2010

0,80%

9,89%

6,53%

12,35%

1,76%
2,56%

Depotvorschlag

Jahr 2015 0,80 %

Jahr 2014 9,89 %

Jahr 2013 6,53 %

Jahr 2012 12,35 %

Jahr 2011 1,76 %

Jahr 2010 2,56 %
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5. Produktinformationen

Fonds Berichte

M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc Factsheet KAG 31.07.2015

Halbjahresbericht 31.03.2015

Geprüfter Jahresbericht 30.09.2014

Verkaufsprospekt 15.05.2015

KID 07.04.2015

Produktinformationsblatt 31.12.2010

Invesco Pan European High Income Fund A q-auss. Factsheet KAG 31.07.2015

Halbjahresbericht 31.08.2014

Geprüfter Jahresbericht 28.02.2015

Verkaufsprospekt 19.05.2015

KID 19.02.2015

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R Factsheet KAG 31.08.2015

Halbjahresbericht 31.03.2015

Geprüfter Jahresbericht 30.09.2014

Verkaufsprospekt 01.07.2015

KID 11.02.2015

Franklin Income Fund Class A (Mdis) Factsheet KAG 31.07.2015

Halbjahresbericht 31.12.2014

Geprüfter Jahresbericht 30.06.2014

Verkaufsprospekt 01.07.2015

KID 03.07.2015

BGF Global Allocation Fund A2 EUR Factsheet KAG 31.07.2015

Halbjahresbericht 28.02.2015

Geprüfter Jahresbericht 31.08.2014

Verkaufsprospekt 20.07.2015

KID 20.07.2015
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https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=GB00B1VMCY93&param_id=1093739&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=GB00B1VMCY93&param_id=1047650&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=GB00B1VMCY93&param_id=892688&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=GB00B1VMCY93&param_id=1093740&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=GB00B1VMCY93&param_id=1001629&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=GB00B1VMCY93&param_id=101751&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0243957312&param_id=1091392&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0243957312&param_id=846439&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0243957312&param_id=1091156&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0243957312&param_id=1110787&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0243957312&param_id=951994&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0323578657&param_id=1110537&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0323578657&param_id=1049275&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0323578657&param_id=910642&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0323578657&param_id=1072057&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0323578657&param_id=1087916&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0098860793&param_id=1088223&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0098860793&param_id=979540&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0098860793&param_id=834772&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0098860793&param_id=1106566&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0098860793&param_id=1088224&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0171283459&param_id=1082361&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0171283459&param_id=1074716&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0171283459&param_id=893263&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0171283459&param_id=1074717&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0171283459&param_id=1109402&firma=1


Fonds Berichte

Ethna-AKTIV A Factsheet KAG 31.08.2015

Halbjahresbericht 30.06.2015

Geprüfter Jahresbericht 31.12.2014

Verkaufsprospekt 01.08.2015

KID 18.02.2015

Videospot mit Fondsinfos

Carmignac Patrimoine A EUR acc Factsheet KAG 30.06.2015

Halbjahresbericht 30.06.2015

Geprüfter Jahresbericht 31.12.2014

Verkaufsprospekt 01.03.2015

KID 19.03.2015

Videospot mit Fondsinfos

Jyske Invest Stable Strategy Factsheet KAG 31.07.2015

Halbjahresbericht 30.06.2015

Geprüfter Jahresbericht 31.12.2014

Verkaufsprospekt 01.09.2015

KID 01.09.2015

Kapital Plus A (EUR) Factsheet KAG 31.08.2015

Halbjahresbericht 30.06.2015

Geprüfter Jahresbericht 31.12.2014

Verkaufsprospekt 28.11.2014

KID 28.04.2015

StarCapital - Argos A-EUR Factsheet KAG 31.07.2015

Halbjahresbericht 30.06.2015

Geprüfter Jahresbericht 31.12.2014

Verkaufsprospekt 01.01.2015

KID 11.02.2015
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https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0136412771&param_id=1105729&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0136412771&param_id=1105148&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0136412771&param_id=1017292&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0136412771&param_id=1103573&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0136412771&param_id=966400&firma=1
http://gateway.fundinfo.com/video.html?apiKey=bdd8ff250570f0e29cdda9cf2d3a632d&videoId=170
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=FR0010135103&param_id=1079759&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=FR0010135103&param_id=1102757&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=FR0010135103&param_id=1020245&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=FR0010135103&param_id=1000654&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=FR0010135103&param_id=1000655&firma=1
http://gateway.fundinfo.com/video.html?apiKey=bdd8ff250570f0e29cdda9cf2d3a632d&videoId=780
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DK0016262058&param_id=1102946&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DK0016262058&param_id=1092753&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DK0016262058&param_id=993421&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DK0016262058&param_id=1104561&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DK0016262058&param_id=1102945&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE0008476250&param_id=1108328&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE0008476250&param_id=1080519&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE0008476250&param_id=1023858&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE0008476250&param_id=869960&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=DE0008476250&param_id=1068325&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0137341789&param_id=1099503&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0137341789&param_id=1105244&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0137341789&param_id=1025742&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0137341789&param_id=891534&firma=1
https://www.a-fk.de/MSC3/fondsinfo.pdf?parameter_isin=LU0137341789&param_id=959743&firma=1


Quelle der Daten 
© FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 

Rechtlicher Hinweis 
Wie bei jeder Anlage in Wertpapieren und vergleichbaren Vermögenswerten, besteht bei der Anlage in Investmentfonds das Risiko

von Kurs- und Währungsverlusten. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Höhe der Erträge schwanken und

nicht garantiert werden können. Maßgeblich für den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen.  Der Inhalt ist

sorgfältig recherchiert und zusammengestellt. Eine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit  oder Genauigkeit kann nicht

übernommen werden.  
** Bei den Angaben zu Rendite und Volatilität handelt es sich um Vergangenheitswerte, die keine Garantie für zukünftige

Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergütung sowie alle sonstigen Kosten, die gemäß Verkaufsprospekten

den Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode,

d.h. ein Ausgabeaufschlag ist in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis würde unter Berücksichtigung des

Ausgabeaufschlages geringer ausfallen.
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M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc
ISIN GB00B1VMCY93 WKN A0MND8 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN GB00B1VMCY93 / A0MND8

Fondsgesellschaft M&G Investment Funds

Fondsmanager Herr Richard Woolnough

Vertriebszulassung Deutschland, Großbritannien, Schweiz,
Österreich

Schwerpunkt Mischfonds defensiv  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Großbritannien

Auflagedatum 20.04.2007

Rücknahmepreis 18,27 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 28151,61 Mio. EUR (Stand 31.07.2015)

Risikoklasse 2

SRRI 3

Mindestanlage 1.000,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

75,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart thesaurierend

FWW FundStars ✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 2

Lipper Leaders (3 J.) ✕ ✕ ⑤ ✕
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Sauren-Fondsrating 2

Depotbank The Royal Bank of Scotland plc

Geschäftsjahr 01.10. - 30.09.

Übersicht
Der Fonds beabsichtigt den Anlegern eine Gesamtrendite über strategische

Vermögenswertzuordnungen und spezifische Aktienauswahl zu bieten. Der

Fonds legt mindestens 50% in Schuldinstrumenten an, darf jedoch ebenfalls in

anderen Vermögenswerten, einschließlich Organismen für die gemeinsame

Anlage, Geldmarktinstrumenten, Barmitteln, barmittelähnlichen Instrumenten,

Einlagen, Aktien und Derivaten anlegen. Derivate dürfen sowohl zu

Anlagezwecken als auch zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung

verwendet werden.

Schwerpunkt

Asset Mischfonds defensiv

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 4,17 % (4,00 %)

Depotbankgebühr 0,15 %

Gesamtkostenquote (TER)
31.03.2015

1,43 %

Managementgebühr 1,25 %

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc
ISIN GB00B1VMCY93 WKN A0MND8 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -0,10 % -2,25 %

3 Monate -0,94 % -2,66 %

6 Monate -2,17 % -4,87 %

1 Jahr -0,13 % 2,35 %

3 Jahre 14,00 % 4,46 % 9,93 % 3,21 %

5 Jahre 33,69 % 5,98 % 14,01 % 2,66 %

10 Jahre 31,88 % 2,81 %

seit Jahresbeginn -1,18 % 0,94 %

seit Auflegung 82,74 % 7,43 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung
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Hoch 18,74 (02.03.15)

Tief 8,91 (28.10.08)

Stand: 15.09.2015

Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc Sektor

Mischfonds defensiv  Welt
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 2,25 % 3,39 % 4,53 %

Sharpe Ratio -0,61 1,34 1,24

Tracking Error 3,80 % 2,86 % 3,18 %

Beta-Faktor 0,33 0,63 0,91

Treynor Ratio -4,20 7,21 6,16

Information Ratio -0,08 0,04 0,08

Jensen's Alpha -0,17 % 0,18 % 0,25 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-10,17 %

Längste
Verlustperiode

4 Monat(e)

12-Monats-Hoch 18,74 €

12-Monats-Tief 18,19 €

Maximum
Drawdown

11,89 %

Maximum Time to
Recover

339 Tage

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc
ISIN GB00B1VMCY93 WKN A0MND8 Währung EUR

Gewinne/Verluste

M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc Mischfonds defensiv  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

-1,18%

4,71%
7,18%

12,96%

6,30%
9,12%

34,16%

-5,82%

-0,47%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2007 -0,47 %

im Jahr 2008 -5,82 %

im Jahr 2009 34,16 %

im Jahr 2010 9,12 %

im Jahr 2011 6,30 %

im Jahr 2012 12,96 %

im Jahr 2013 7,18 %

im Jahr 2014 4,71 %

im Jahr 2015 -1,18 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 1,07 0,49 1,00 3,00 0,49

Februar 0,17 1,06 0,55 2,19 1,21

März -0,56 0,25 0,97 0,27 0,32

April -0,12 0,72 1,89 -0,68 1,22

Mai -0,19 0,92 0,56 -0,79 0,65

Juni -1,16 0,23 -3,03 1,07 -0,45

Juli 0,13 0,19 2,62 2,86 1,55

August -0,70 0,77 -0,69 0,95 -1,94

September 0,20 -0,90 0,77 0,92 -1,00

Oktober 0,49 1,98 0,94 4,62

November 0,57 0,15 0,84 -2,80

Dezember -0,17 0,31 0,77 2,19

Perf. im Jahr -1,18 4,71 7,18 12,96 6,30

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

96,60 % Renten

3,00 % Geldmarkt/Kasse

0,40 % Aktien

Stand: 31.07.2015

Länderauftei lung

97,00 % Welt

3,00 % Kasse

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



M&G Optimal Income Fund A-H EUR acc
ISIN GB00B1VMCY93 WKN A0MND8 Währung EUR

Währungsauftei lung

97,00 % Divers

3,00 % Kasse

Stand: 31.07.2015

Top-Holdings

3,70 % Verizon Communications

2,70 % European Investment Bank 

2,20 % Lloyds Banking Group

1,60 % AT&T

1,40 % Granite Master Issuer

1,10 % VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE

0,90 % Goldman Sachs

0,90 % Microsoft

0,80 % Morgan Stanley

0,80 % Thames Water

Stand: 31.07.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Invesco Pan European High Income
Fund A q-auss.

ISIN LU0243957312 WKN A0J20E Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN LU0243957312 / A0J20E

Fondsgesellschaft Invesco Management S.A.

Fondsmanager Herr Paul Causer, Herr Paul Read, Frau
Stephanie Butcher

Vertriebszulassung Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Großbritannien, Guernsey,
Hongkong, Irland, Italien, Jersey, Luxemburg,
Macau, Malta, Niederlande, Norwegen,
Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien,
Zypern, Österreich

Schwerpunkt Mischfonds flexibel  Europa

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Luxemburg

Auflagedatum 31.03.2006

Rücknahmepreis 13,81 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 6700,00 Mio. EUR (Stand 31.07.2015)

Risikoklasse 3

SRRI 4

Mindestanlage 1.000,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart ausschüttend

Letzte Ausschüttung 0,08 EUR (Stand 01.09.2015)

FWW FundStars ✪✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 0

Lipper Leaders (3 J.) ⑤ ⑤ ⑤ ①
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank Bank of New York Mellon (International)
Limited

Geschäftsjahr 01.03. - 28.02.

Benchmark Mstar GIF OS EUR Cautious Allocation

Übersicht
Anlageziel ist ein langfristiges Gesamtertragswachstum. Das aktiv gemanagte,

diversifizierte Fondsportfolio besteht vornehmlich aus hochrentierlichen

europäischen Schuldtiteln und in geringerem Umfang aus Aktien.

Besonderheiten
Fondsname bis 30.07.08: INVESCO Continental European Absolute Return Fund

A auss.

Schwerpunkt

Asset Mischfonds flexibel

Region Europa

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 5,26 % (5,00 %)

Depotbankgebühr 0,20 %

Gesamtkostenquote (TER)
28.02.2015

1,62 %

Managementgebühr 1,25 %

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Invesco Pan European High Income
Fund A q-auss.

ISIN LU0243957312 WKN A0J20E Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -1,92 % -3,72 %

3 Monate -2,12 % -3,77 %

6 Monate -3,46 % -4,81 %

1 Jahr 2,90 % 4,64 %

3 Jahre 31,41 % 9,53 % 22,16 % 6,90 %

5 Jahre 54,36 % 9,07 % 34,03 % 6,03 %

10 Jahre 45,35 % 3,81 %

seit Jahresbeginn 2,64 % 4,20 %

seit Auflegung 96,80 % 7,42 %

Stand: 14.09.2015

Wertentwicklung
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Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Invesco Pan European High Income Fund A q-auss. Sektor

Mischfonds flexibel  Europa
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 5,89 % 5,26 % 9,04 %

Sharpe Ratio 0,54 2,02 1,01

Tracking Error 2,85 % 3,04 % 5,37 %

Beta-Faktor 0,71 0,77 1,09

Treynor Ratio 4,44 13,85 8,35

Information Ratio -0,06 0,11 0,06

Jensen's Alpha -0,04 % 0,42 % 0,32 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-31,97 %

Längste
Verlustperiode

4 Monat(e)

12-Monats-Hoch 14,81 €

12-Monats-Tief 13,35 €

Maximum
Drawdown

43,03 %

Maximum Time to
Recover

841 Tage

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Invesco Pan European High Income
Fund A q-auss.

ISIN LU0243957312 WKN A0J20E Währung EUR

Gewinne/Verluste

Invesco Pan European High Income Fund A q-auss. Mischfonds flexibel  Europa

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

2,35%
7,27%

12,72%

27,00%

-3,00%

13,65%

61,57%

-30,30%

-3,24%

4,39%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2006 4,39 %

im Jahr 2007 -3,24 %

im Jahr 2008 -30,30 %

im Jahr 2009 61,57 %

im Jahr 2010 13,65 %

im Jahr 2011 -3,00 %

im Jahr 2012 27,00 %

im Jahr 2013 12,72 %

im Jahr 2014 7,27 %

im Jahr 2015 2,35 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 2,76 0,84 0,92 9,04 1,98

Februar 2,76 2,27 0,58 2,51 1,20

März 1,09 0,44 0,50 0,49 0,41

April -0,07 0,89 2,47 -0,82 1,19

Mai 0,00 1,47 0,80 -2,95 0,54

Juni -2,32 0,46 -2,64 2,24 -0,52

Juli 1,41 -0,51 2,81 3,11 -0,27

August -2,58 1,02 0,16 2,29 -6,89

September -0,59 -0,65 2,22 4,44 -5,01

Oktober 0,07 2,93 0,78 7,76

November 1,24 0,69 1,55 -6,52

Dezember -0,47 0,70 1,94 4,41

Perf. im Jahr 2,35 7,27 12,72 27,00 -3,00

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

63,80 % gemischt

22,10 % Aktien

14,10 % Geldmarkt/Kasse

Stand: 31.07.2015

Länderauftei lung

100,00 % Europa

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Invesco Pan European High Income
Fund A q-auss.

ISIN LU0243957312 WKN A0J20E Währung EUR

Währungsauftei lung

85,90 % Divers

Stand: 31.07.2015

Top-Holdings

1,01 % Novartis AG

0,81 % ING Group

0,75 % Roche Holding

0,75 % Airbus

0,71 % Allianz

0,70 % Intesa Sanpaolo SPA

0,67 % Deutsche Telekom

0,66 % Ageas

0,62 % UBS

0,62 % DEUTSCHE BOERSE COMMODITIES

Stand: 31.07.2015

Bericht des Fondsmanagements

Aktueller Kommentar

Das insgesamt herausfordernde zweite Quartal 2015 endete sowohl für die Anleihe- als auch für die Aktienmärkte mit einer negativen Quartalsbilanz. Nach einer
Rallye im April und Mai gerieten Hochzinsanleihen im Juni unter Druck. Grund dafür waren der aggressive Ausverkauf am Bund-Markt und die verfahrenen
Verhandlungen im Schuldenstreit zwischen Griechenland und seinen Gläubigern. In der Folge stiegen die Anleiherenditen, und der Renditeabstand zwischen
Hochzins- und Staatsanleihen weitete sich aus. In diesem Umfeld ging die Emissionstätigkeit am Euro-High-Yield-Markt zurück. Die steigenden Anleiherenditen und
die Lage in Griechenland wirkten sich auch auf die europäischen Aktienmärkte aus, die im Quartalsverlauf nachgaben. Das Anleiheportfolio des Fonds ist über
verschiedene Sektoren und Kreditqualitäten diversifiziert, wobei Hochzinsanleihen die größte einzelne Position ausmachen. Das Fondsengagement konzentriert
sich auf etablierte Unternehmen, deren Ausfallrisiko wir für extrem gering halten. Unser zweiter Schwerpunkt sind Banktitel. Insgesamt sind wir weiterhin relativ
vorsichtig und halten einen bedeutenden Bestand an liquiden Anlagen einschließlich Kasse, Staatsanleihen hoher Bonität und kurzlaufenden Wertpapieren.
Dadurch ist der Fonds in der Lage, kurzfristige Marktchancen zu nutzen. Im Aktiensegment liegt unser Fokus auf Aktien mit hohen Cashflows und der Fähigkeit für
beständige oder steigende Dividendenausschüttungen. Entsprechende Anlagekandidaten finden wir in unterschiedlichen Sektoren.
Stand 31.07.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple
Opportunities R

ISIN LU0323578657 WKN A0M430 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN LU0323578657 / A0M430

Fondsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A.

Fondsmanager Team der Flossbach von Storch AG, Herr Dr.
Bert Flossbach

Vertriebszulassung Deutschland, Luxemburg

Schwerpunkt Mischfonds flexibel  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Luxemburg

Auflagedatum 24.10.2007

Rücknahmepreis 206,07 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 7220,00 Mio. EUR (Stand 08.09.2015)

Risikoklasse 3

SRRI 5

Mindestanlage 0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart ausschüttend

Letzte Ausschüttung 1,00 EUR (Stand 12.12.2014)

FWW FundStars ✪✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 1

Lipper Leaders (3 J.) ⑤ ⑤ ③ ③
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Sauren-Fondsrating 2

Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.

Geschäftsjahr 01.10. - 30.09.

Übersicht
Anlageziel ist ein angemessener Wertzuwachs in Euro. Der Fonds investiert

nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in Aktien (max. 100%),

Geldmarktinstrumente, Zertifikate (z.B. auf Indices, Aktien, speziell

zusammengestellte Aktienkörbe, Anleihen, Währungen, Commodities,

Investmentfonds, Reits, Immobilienfonds, Hegde Funds) und Anleihen aller Art.

Ferner kann der Fonds alle Arten von Fonds, (auch sog. Exchanged Traded

Funds ETF) erwerben. Darüber hinaus ist der Einsatz von Derivaten möglich.

Besonderheiten
Name vormals: FvS Strategie SICAV - Multi. Opport. R, vormals: Flossbach von

Storch - Multiple Opportunities R

Schwerpunkt

Asset Mischfonds flexibel

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 5,00 % (4,76 %)

Depotbankgebühr 0,03 %

Managementgebühr 1,53 %

Performancegebühr* 10,00 %

* des Vermögenszuwachses des Netto-Fondsvermögens (High Watermark)

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Flossbach von Storch SICAV - Multiple
Opportunities R

ISIN LU0323578657 WKN A0M430 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -5,52 % -4,31 %

3 Monate -5,00 % -5,52 %

6 Monate -7,70 % -7,16 %

1 Jahr 6,18 % 2,44 %

3 Jahre 25,63 % 7,90 % 15,42 % 4,90 %

5 Jahre 63,61 % 10,35 % 18,38 % 3,43 %

10 Jahre 33,05 % 2,90 %

seit Jahresbeginn 1,39 % 1,05 %

seit Auflegung 108,22 % 9,73 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung
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Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R Sektor

Mischfonds flexibel  Welt
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 10,57 % 7,28 % 7,47 %

Sharpe Ratio 0,88 1,20 1,49

Tracking Error 3,76 % 3,18 % 4,90 %

Beta-Faktor 1,23 1,17 0,91

Treynor Ratio 7,57 7,44 12,20

Information Ratio 0,13 0,10 0,13

Jensen's Alpha 0,44 % 0,27 % 0,64 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-18,99 %

Längste
Verlustperiode

3 Monat(e)

12-Monats-Hoch 228,92 €

12-Monats-Tief 185,22 €

Maximum
Drawdown

29,71 %

Maximum Time to
Recover

451 Tage

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Flossbach von Storch SICAV - Multiple
Opportunities R

ISIN LU0323578657 WKN A0M430 Währung EUR

Gewinne/Verluste

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities R Mischfonds flexibel  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

1,39%

12,57%
8,94%

14,40%

7,37%

14,34%

39,51%

-13,68%

-0,98%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2007 -0,98 %

im Jahr 2008 -13,68 %

im Jahr 2009 39,51 %

im Jahr 2010 14,34 %

im Jahr 2011 7,37 %

im Jahr 2012 14,40 %

im Jahr 2013 8,94 %

im Jahr 2014 12,57 %

im Jahr 2015 1,39 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 5,83 -1,59 2,65 3,44 -2,57

Februar 2,64 3,16 1,13 3,31 2,60

März 1,49 -0,08 2,67 2,26 -1,38

April -0,62 0,70 -0,15 -0,23 2,00

Mai 0,57 0,88 1,26 -2,54 1,37

Juni -4,17 0,88 -3,47 -0,71 -2,11

Juli 3,21 1,02 1,85 5,64 3,31

August -4,99 1,51 -0,12 1,18 1,47

September -2,06 0,83 0,78 0,87 -1,68

Oktober 0,10 0,78 -1,62 1,88

November 3,37 1,47 2,55 1,15

Dezember 1,23 -0,11 -0,32 0,09

Perf. im Jahr 1,39 12,57 8,94 14,40 7,37

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

77,06 % Aktien

9,19 % Commodities

8,44 % Renten

4,61 % Geldmarkt/Kasse

0,64 % Wandelanleihen

0,06 % gemischt

Stand: 31.08.2015

Länderauftei lung

100,00 % Welt

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Flossbach von Storch SICAV - Multiple
Opportunities R

ISIN LU0323578657 WKN A0M430 Währung EUR

Branchenauftei lung

33,67 % Konsumgüter nicht-zyklisch

21,55 % Konsumgüter zyklisch

15,88 % Pharmazeutik

13,99 % Technologie

5,09 % Industrie / Investitionsgüter

4,34 % Versicherungen

3,04 % Telekommunikationsdienstleister

2,28 % Immobilien

0,15 % Banken

0,01 % Divers

Stand: 31.08.2015

Währungsauftei lung

41,34 % Euro

37,63 % US-Dollar

13,89 % Schweizer Franken

6,67 % Britisches Pfund Sterling

0,47 % Japanischer Yen

Stand: 31.08.2015

Top-Holdings

7,02 % Nestle AG

4,36 % Coca-Cola

3,50 % Swatch Group

3,35 % Berkshire Hathaway B

3,01 % Michael Kors

2,88 % Unilever

2,78 % Roche Holding

2,75 % Toyota Motor

2,45 % Reckitt Benckiser

2,40 % 3M Co.

Stand: 31.08.2015

Bericht des Fondsmanagements

Aktueller Kommentar

Im August kam es zu kräftigen Kursverlusten an den globalen Aktienmärkten. Weltweit sorgen sich Investoren um China. Die zuletzt schwach ausgefallenen
Konjunkturdaten, die überraschende Abwertung des Renminbi, der Rückgang der Rohstoffpreise und nicht zuletzt die Eingriffe Pekings am Aktienmarkt - all das
scheint auf den ersten Blick dafür zu sprechen, dass es um Chinas Wirtschaft schlechter steht, als gemeinhin angenommen wurde. Viele der in China tätigen
Unternehmen berichten aber nach wie vor über eine gute Geschäftsentwicklung, weshalb es verfrüht wäre, China abzuschreiben. Die Wachstumsperspektiven der
Weltwirtschaft bleiben moderat, auch weil die klassischen Industrienationen das sinkende Wachstum vieler Schwellenländer kompensieren. Neben den USA zeigte
sich zudem die Eurozone wieder stabiler. Belastet wurde der Fondspreis nicht nur durch die Korrektur am Aktienmarkt, sondern auch durch die positive Korrelation
zwischen den Anlageklassen. Verluste bei Aktien, Renten und der für uns relevantesten Fremdwährung US-Dollar traten gleichzeitig auf - eine Nebenwirkung der
zentralbankgesteuerten Geldwirtschaft, in der die Zinsen auf Rekordtiefstände gedrückt worden sind. Jedoch ist das Ausmaß der Kursrückgänge unseres Erachtens
nicht fundamental begründet, sondern wurde selbstverstärkend von mechanisierten Handelsprogrammen mit automatischen Verkaufsorders befördert. Vermeintlich
risikoreduzierende Stop-Loss-Orders sowie die Umsetzung vieler Anlagestrategien anhand falsch verstandener Wertsicherungskonzepte haben dazu beigetragen,
dass sich die Schwankungen in Korrekturphasen deutlich erhöht haben. Als langfristige Investoren beurteilen wir Kursrückgänge, bei denen alle Werte
gleichermaßen abgestraft werden, als Chance und nicht als langfristiges Risiko. Wir haben deshalb die Korrektur genutzt und über selektive Aufstockungen der von
uns investierten Qualitätstitel unsere Aktienquote um fünf Prozentpunkte auf 77,1% erhöht. Die Kassequote hat sich im Gegenzug auf 4,6% reduziert. Die
Goldquote, die wir auf zuletzt 9,2% aufgestockt hatten, hat die Wertentwicklung des Portfolios stabilisiert. Die zeitweise starken Schwankungen des Portfolios
müssen unseres Erachtens akzeptiert werden, um langfristig einen realen Vermögenszuwachs erzielen zu können.
Stand 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Flossbach von Storch SICAV - Multiple
Opportunities R

ISIN LU0323578657 WKN A0M430 Währung EUR

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Franklin Income Fund Class A (Mdis)
ISIN LU0098860793 WKN 926095 Währung USD

Stammdaten

ISIN / WKN LU0098860793 / 926095

Fondsgesellschaft Franklin Templeton International Services
S.A.

Fondsmanager Herr Matthew Quinlan, Herr Edward Perks,
Herr Alex W. Peters

Vertriebszulassung Belgien, Chile, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Gibraltar, Griechenland,
Großbritannien, Guernsey, Hongkong, Irland,
Israel, Jersey, Lettland, Luxemburg, Macau,
Niederlande, Norwegen, Polen, Republik
Trinidad und Tobago, Schweden, Schweiz,
Slowakei, Spanien, Südkorea, Tschechische
Republik, Ungarn, Österreich

Schwerpunkt Mischfonds ausgewogen  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Luxemburg

Auflagedatum 01.07.1999

Rücknahmepreis 9,91 EUR (Stand 14.09.2015)

Währung  USD

Fondsvolumen 3479,00 Mio. USD (Stand 30.06.2015)

Risikoklasse 3

SRRI 4

Mindestanlage 2.500,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

500,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart ausschüttend

Letzte Ausschüttung 0,05 USD (Stand 08.09.2015)

FWW FundStars ✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 1

Lipper Leaders (3 J.) ✕ ✕ ② ✕
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Geschäftsjahr 01.07. - 30.06.

Benchmark 50% S&P 500, 50% Barclays Capital US
Aggregate Index

Übersicht
Der Fonds ist bestrebt, Gewinne zu erzielen und zusätzlich den Wert seiner

Anlagen mittel- bis langfristig zu steigern. Der Fonds investiert vornehmlich in

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben

werden, die in den USA ihren Firmensitz haben oder dort in erheblichem Maße

geschäftlich tätig sind sowie in Schuldtitel aller Bonitäten (auch solche mit

geringer Bonität), die von Unternehmen und Regierungen ausgegeben werden.

Der Fonds kann bis zu 25% seines Vermögens in Nicht-US-Wertpapieren

anlegen.

Schwerpunkt

Asset Mischfonds ausgewogen

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 5,54 % (5,25 %)

Depotbankgebühr n.v.

Gesamtkostenquote (TER)
30.06.2015

1,67 %

Managementgebühr 0,85 %

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Franklin Income Fund Class A (Mdis)
ISIN LU0098860793 WKN 926095 Währung USD

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -5,39 % -4,04 %

3 Monate -9,11 % -4,86 %

6 Monate -13,41 % -7,06 %

1 Jahr 1,24 % 3,08 %

3 Jahre 19,26 % 6,05 % 16,68 % 5,28 %

5 Jahre 42,67 % 7,37 % 24,48 % 4,48 %

10 Jahre 58,78 % 4,73 % 38,36 % 3,30 %

seit Jahresbeginn -1,31 % 1,22 %

seit Auflegung 108,87 %

Stand: 14.09.2015

Wertentwicklung
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Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Franklin Income Fund Class A (Mdis) Sektor
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 12,31 % 8,33 % 8,81 %

Sharpe Ratio 0,27 0,83 0,87

Tracking Error 5,79 % 4,59 % 5,92 %

Beta-Faktor 1,50 1,37 1,19

Treynor Ratio 2,22 5,07 6,45

Information Ratio -0,01 0,03 0,05

Jensen's Alpha -0,19 % 0,00 % 0,28 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-34,88 %

Längste
Verlustperiode

5 Monat(e)

12-Monats-Hoch 12,07 €

12-Monats-Tief 9,55 €

Maximum
Drawdown

42,58 %

Maximum Time to
Recover

1262 Tage

Duration 56

Durchschnittliche
Rendite

7,90 %

Durchschnittliche
Restlaufzeit

6,3 Jahr(e)

Stand: 30.06.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Franklin Income Fund Class A (Mdis)
ISIN LU0098860793 WKN 926095 Währung USD

Gewinne/Verluste

Franklin Income Fund Class A (Mdis) Mischfonds ausgewogen  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

-1,31%

16,16%

6,56%
9,21%

4,24%

20,83%

32,18%

-26,90%

-7,53%

4,92%

14,99%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 14,99 %

im Jahr 2006 4,92 %

im Jahr 2007 -7,53 %

im Jahr 2008 -26,90 %

im Jahr 2009 32,18 %

im Jahr 2010 20,83 %

im Jahr 2011 4,24 %

im Jahr 2012 9,21 %

im Jahr 2013 6,56 %

im Jahr 2014 16,16 %

im Jahr 2015 -1,31 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 6,13 0,41 0,39 1,28 0,07

Februar 4,32 2,06 2,18 0,44 0,90

März 2,21 0,97 4,59 0,74 -2,16

April -1,88 1,33 -0,51 0,82 -2,70

Mai 1,47 2,57 0,05 1,98 3,44

Juni -5,22 1,52 -3,22 2,39 -2,25

Juli 0,60 -0,26 1,63 4,08 -0,03

August -6,48 3,71 -1,08 -1,41 -5,72

September -1,76 1,54 -0,43 -0,87 0,36

Oktober 0,56 2,20 -0,15 4,66

November -0,28 0,64 -0,79 2,09

Dezember 0,99 0,13 0,46 5,30

Perf. im Jahr -1,31 16,16 6,56 9,21 4,24

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

48,41 % Aktien

43,22 % Renten

7,70 % gemischt

0,76 % Wandelanleihen

-0,09 % Geldmarkt/Kasse

Stand: 30.06.2015

Länderauftei lung

100,09 % Welt

-0,09 % Kasse

Stand: 30.06.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Franklin Income Fund Class A (Mdis)
ISIN LU0098860793 WKN 926095 Währung USD

Branchenauftei lung

21,08 % Versorger

18,33 % Energie

15,77 % Grundstoffe

9,03 % Gesundheit / Healthcare

7,95 % Konsumgüter zyklisch

7,55 % Industrie / Investitionsgüter

7,35 % Finanzen

6,90 % Informationstechnologie

4,48 % Telekommunikationsdienstleister

1,56 % Konsumgüter nicht-zyklisch

Stand: 30.06.2015

Währungsauftei lung

100,09 % Divers

-0,09 % Kasse

Stand: 30.06.2015

Top-Holdings

1,65 % Royal Dutch Shell

1,64 % Pfizer

1,64 % Sprint Corp.

1,58 % Tenet Healthcare

1,58 % IHEARTCOMMUNICATIONS INC

1,56 % PG&E Corp

1,53 % Exelon Corp.

1,52 % Rio Tinto Plc

1,39 % Citigroup Inc

1,22 % T-Mobile USA Inc

Stand: 30.06.2015

Bericht des Fondsmanagements

Aktueller Kommentar

Market Review Although signs of US economic reacceleration multiplied this spring following an anemic start to the year, broad US equity market indexes ended the
second quarter of 2015 on a somewhat muted note amid heightened volatility. Major stock market gauges pulled back from highs reached in May as Greece s debt
crisis deepened and investor sentiment about divergent monetary policies across the globe shifted. Lackluster US profits aligned with the country s firstquarter
economic contraction produced the lowest level of year-over-year corporate earnings growth in 11 quarters, further weighing on sentiment. However, US equity
markets were supported by an economy that appeared to strengthen, with robust job gains and an unemployment level that dropped to a new recovery low; rising
home, retail and vehicle sales; expansion in the factory and services sectors; and a surge in measures of consumer confidence. Other key drivers included a
rebound in business capital spending and multi-year highs for global merger-and-acquisition (M&A) activity. Relative strength in the US dollar, though waning by
period-end as investors began to brace for higher US interest rates, was a notable headwind to US export demand, factory activity and the overseas earnings of US
multinational corporations. Performance Review Both the equity and fixed income portions of the fund had small but negative absolute returns for the second quarter
of 2015, with much of the decline due to equity holdings. Four of the fund s 10 equity sector allocations helped results, led by financials and telecommunication
services, but these positive effects were more than offset by declines in the utilities, consumer discretionary, energy and industrials sectors. In the fixed income
portion, most sector/industry allocations sold off; key bond contributors in our energy, consumer non-cyclical and other allocations were countered by a larger
combined decline in communications and basic industry. Equity Analysis Utilities sector weakness weighed on returns over the second quarter, and nearly all
related sector holdings fell in value. Key detractors from the group included PG&E, Exelon, Duke Energy and Southern Company. During the period, we increased
our utilities exposure as compelling values began to surface amid what we would characterize as indiscriminate selling at times. Utilities have been broadly
dismissed by investors thus far this year, and yet we think select growth-oriented utilities still offered compelling value. We have selectively shifted the weighting
away from regulated utilities and toward what we believe are higher-growth names, including several that have shown a commitment to major US energy
infrastructure upgrade projects and alternativeenergy initiatives. US and European vehicle manufacturers were responsible for much of the decline in the fund s
consumer discretionary sector allocation as weak sales in Europe and China appeared to counter the effects of a spike in US auto sales to multi-year highs. We

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Franklin Income Fund Class A (Mdis)
ISIN LU0098860793 WKN 926095 Währung USD

note that fund-related declines within the industry were concentrated on the equity side of the portfolio, while those in the bond portion were essentially flat over the
April-June span. We also saw a disconnection between poor-performing energy sector equities and their high-yield corporate bond counterparts, which generally
had positive results. Most of the fund s energy equities, including key detractors Chevron and Royal Dutch Shell, sold off regardless of a rally in crude oil prices
during the second quarter. The dividend yields of large global energy conglomerates such as these were still crucial to the portfolio s composition. Elsewhere,
industrials sector holdings in certain aerospace and defense contractors such as Raytheon may have gotten a little ahead of themselves in terms of stock market
valuation, in our view, and they generally declined over the quarterly period following several quarters of strong returns. We still believe several such firms
possessed strong fundamentals amid increased orders for their products. Waste Management was another industrials detractor as its shares sold off following a
recent run-up. We continued to hold Waste Management in the portfolio based partially on what we viewed as improving fundamentals and rising market
expectations for a pickup in industrial, commercial and construction-related waste servicing volumes, among other reasons. In the materials sector, US chemical
conglomerate Du Pont and holdings in diversified metals and mining firms were key detractors. Conversely, equity contributors in the financials sector included
insurer MetLife and large global banks such as JPMorgan Chase. Significant gains for AT&T supported returns in the telecommunication services sector, while
returns in the health care sector were aided by strong gains for Eli Lilly. To a lesser extent, Microsoft was a top contributor in information technology (IT). A nearly-
flat result in the materials sector was buoyed somewhat by notable gains for multinational chemicals manufacturers LyondellBasell Industries and Dow Chemical.
Other significant equity contributors included General Electric in the industrials sector as well as BP and The Williams Companies in the energy sector. Fixed
Income Analysis Bond market volatility picked up considerably and bond prices generally fell over the quarter. Amid incremental improvement in a host of US
economic indicators, many investors began shedding their bond holdings in anticipation of the US Federal Reserve s first rate-hike campaign since 2006. The spring
environment for US Treasuries was further influenced by a demand spike by overseas investors seeking relief from low sovereign yields. Overall, although nearly all
types of bonds experienced price declines for the quarter, lower-quality high-yield corporate bonds remained relatively attractive, in our view, and performed better
than their investment-grade counterparts by a wide margin as their yield advantage helped offset concerns over potential rate advances. Within the high-yield debt
universe, notable pricing strength existed in securities of companies in energy-related industries, including bonds of many US oil and natural gas producers favored
by the fund. Cautious capital investment and cost controls allowed many of these companies to improve the overall balance among production, profitability and debt
payment against the backdrop of lower oil prices compared to a year ago, much as we have seen since late 2014.
Stand 30.06.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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BGF Global Allocation Fund A2 EUR
ISIN LU0171283459 WKN A0BL2G Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN LU0171283459 / A0BL2G

Fondsgesellschaft BlackRock (Luxembourg) S.A.

Fondsmanager Herr Dennis Stattman

Vertriebszulassung Belgien, Deutschland, Dänemark, Finnland,
Frankreich, Gibraltar, Griechenland,
Großbritannien, Hongkong, Irland, Island,
Italien, Jersey, Königreich Bahrain,
Luxemburg, Macau, Mauritius, Niederlande,
Norwegen, Peru, Polen, Portugal, Schweden,
Schweiz, Singapur, Spanien, Südkorea,
Taiwan, Ungarn, Österreich

Schwerpunkt Mischfonds flexibel  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Luxemburg

Auflagedatum 31.07.2002

Rücknahmepreis 43,03 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 24000,00 Mio. USD (Stand 31.07.2015)

Risikoklasse 3

SRRI 5

Mindestanlage 5.000,00 USD (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

1.000,00 USD (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart thesaurierend

FWW FundStars ✪✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 0

Lipper Leaders (3 J.) ③ ③ ② ③
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank Bank of New York Mellon (International)
Limited

Geschäftsjahr 01.09. - 31.08.

Benchmark 100% Composite (Glb Alloc)

Übersicht
Der Fonds zielt auf einen maximalen Kapitalertrag in US-Dollar ab. Der Fonds

legt weltweit und ohne Beschränkung in Aktien, Schuldtitel und kurzfristige

Wertpapiere von Unternehmen oder staatlichen Emittenten an. Der Fonds ist

grundsätzlich bestrebt, in Wertpapiere anzulegen, die der Meinung des

Anlageberaters zufolge unterbewertet sind. Der Fonds kann auch in Aktienwerte

kleiner und aufstrebender Wachstumsunternehmen anlegen. Einen Teil seines

Portfolios mit Schuldtiteln kann der Fonds zudem in hochverzinsliche

übertragbare Rentenwerte investieren. Das Währungsrisiko wird flexibel

gemanagt.

Besonderheiten
Fondsname bis 24.04.08: MLIIF Global Allocation Fund A2 EUR

Schwerpunkt

Asset Mischfonds flexibel

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 5,26 % (5,00 %)

Depotbankgebühr 0,00 %

Gesamtkostenquote (TER)
31.08.2014

1,76 %

Managementgebühr 1,50 %

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



BGF Global Allocation Fund A2 EUR
ISIN LU0171283459 WKN A0BL2G Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -5,79 % -4,31 %

3 Monate -6,96 % -5,52 %

6 Monate -10,69 % -7,16 %

1 Jahr 8,90 % 2,44 %

3 Jahre 28,92 % 8,84 % 15,42 % 4,90 %

5 Jahre 41,17 % 7,14 % 18,38 % 3,43 %

10 Jahre 75,01 % 5,76 % 33,05 % 2,90 %

seit Jahresbeginn 3,70 % 1,05 %

seit Auflegung 120,72 % 6,21 %

Stand: 14.09.2015

Wertentwicklung
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Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

BGF Global Allocation Fund A2 EUR Sektor Mischfonds flexibel  Welt
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 11,64 % 8,12 % 8,05 %

Sharpe Ratio 1,09 1,14 0,96

Tracking Error 5,05 % 4,44 % 5,04 %

Beta-Faktor 1,33 1,22 1,01

Treynor Ratio 9,55 7,55 7,66

Information Ratio 0,15 0,08 0,08

Jensen's Alpha 0,66 % 0,29 % 0,40 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-18,97 %

Längste
Verlustperiode

3 Monat(e)

12-Monats-Hoch 49,07 €

12-Monats-Tief 37,69 €

Maximum
Drawdown

23,85 %

Maximum Time to
Recover

888 Tage

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



BGF Global Allocation Fund A2 EUR
ISIN LU0171283459 WKN A0BL2G Währung EUR

Gewinne/Verluste

BGF Global Allocation Fund A2 EUR Mischfonds flexibel  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

3,94%

15,38%

9,36%
6,11%

-1,25%

16,35%
18,86%

-18,97%

3,40% 2,58%

25,01%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 25,01 %

im Jahr 2006 2,58 %

im Jahr 2007 3,40 %

im Jahr 2008 -18,97 %

im Jahr 2009 18,86 %

im Jahr 2010 16,35 %

im Jahr 2011 -1,25 %

im Jahr 2012 6,11 %

im Jahr 2013 9,36 %

im Jahr 2014 15,38 %

im Jahr 2015 3,94 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 7,08 -0,06 0,67 3,65 -1,66

Februar 4,06 0,61 3,33 1,03 1,59

März 3,36 -0,42 3,55 -0,09 -2,11

April -1,89 -0,58 -0,57 -0,34 -1,89

Mai 1,71 3,30 2,08 0,43 1,36

Juni -3,85 0,95 -3,43 0,19 -2,00

Juli 0,68 1,69 1,85 4,78 1,07

August -4,93 2,61 -1,36 -1,38 -4,01

September -1,74 2,70 0,14 -0,18 -0,62

Oktober 0,15 1,66 -1,34 3,48

November 1,95 1,61 0,27 0,60

Dezember 1,57 -0,33 -0,88 2,35

Perf. im Jahr 3,94 15,38 9,36 6,11 -1,25

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

57,50 % Aktien

24,60 % Geldmarkt/Kasse

17,20 % Renten

0,70 % gemischt

Stand: 31.07.2015

Länderauftei lung

32,90 % Nordamerika

30,10 % Welt

16,50 % Europa

13,80 % Japan

4,50 % Emerging Markets

2,20 % Asien

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



BGF Global Allocation Fund A2 EUR
ISIN LU0171283459 WKN A0BL2G Währung EUR

Branchenauftei lung

41,40 % Divers

12,10 % Finanzen

9,80 % Gesundheit / Healthcare

8,00 % Informationstechnologie

7,00 % Industrie / Investitionsgüter

5,70 % Konsumgüter zyklisch

4,50 % Energie

3,90 % Grundstoffe

3,50 % Konsumgüter nicht-zyklisch

2,30 % Telekommunikationsdienstleister

1,80 % Versorger

Stand: 31.07.2015

Währungsauftei lung

72,60 % US-Dollar

8,00 % Euro

7,20 % Divers

7,20 % Japanischer Yen

5,00 % Britisches Pfund Sterling

Stand: 31.07.2015

Top-Holdings

0,70 % Google

0,60 % Bank of America

0,60 % Procter & Gamble

0,60 % Anadarko Petroleum Corp

0,60 % JPMorgan Chase & Co

0,50 % HSBC Holdings PLC

0,50 % Verizon Communications Inc

0,50 % Wells Fargo & Co.

0,50 % Fuji Heavy Industries

0,50 % MOBILEYE NV Prvt

Stand: 31.07.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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Ethna-AKTIV A
ISIN LU0136412771 WKN 764930 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN LU0136412771 / 764930

Fondsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A.

Fondsmanager Portfolio Management Team, Herr Luca
Pesarini, Herr Arnoldo Valsangiacomo

Vertriebszulassung Deutschland, Frankreich, Italien,
Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande,
Schweiz, Spanien, Österreich

Schwerpunkt Mischfonds defensiv  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Luxemburg

Auflagedatum 15.02.2002

Rücknahmepreis 132,50 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 12260,26 Mio. EUR (Stand 31.08.2015)

Risikoklasse 2

SRRI 4

Mindestanlage 0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart ausschüttend

Letzte Ausschüttung 0,42 EUR (Stand 07.04.2015)

FWW FundStars ✪✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 2

Lipper Leaders (3 J.) ③ ③ ⑤ ③
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Sauren-Fondsrating 1

Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.

Geschäftsjahr 01.01. - 31.12.

Übersicht
Ziel des Fonds ist die Sicherung des Kapitals und die Erzielung eines

angemessenen Wertzuwachses. Das erreicht das Portfolio Management durch

einen aktiven Managementansatz, der sowohl die aktuelle Marktsituation als

auch künftige Entwicklungen berücksichtigt. Entsprechend basiert die

Zusammensetzung des Fonds auf einer flexiblen und ausgewogenen

Anlagestrategie. Damit werden unnötige Risiken vermieden und eine geringe

Volatilität erreicht. Nach dem Grundsatz der Risikostreuung investiert das

Portfolio Management in liquide Mittel, Anleihen und bis zu maximal 49% in

Aktien.

Besonderheiten
Fondsname bis 31.12.2014: Ethna-AKTIV E A

Schwerpunkt

Asset Mischfonds defensiv

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 3,00 % (2,91 %)

Depotbankgebühr 0,05 %

Gesamtkostenquote (TER)
31.12.2014

1,83 %

Managementgebühr 1,50 %

Performancegebühr* 20,00 %

* der über 5% hinausgehenden Performance. Die Wertsteigerung wird nach der sog.

Nettokapitalzuwachsmethode berechnet.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Ethna-AKTIV A
ISIN LU0136412771 WKN 764930 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -0,90 % -2,25 %

3 Monate -2,51 % -2,66 %

6 Monate -3,01 % -4,87 %

1 Jahr 2,77 % 2,35 %

3 Jahre 16,40 % 5,19 % 9,93 % 3,21 %

5 Jahre 23,79 % 4,36 % 14,01 % 2,66 %

10 Jahre 72,84 % 5,62 % 31,88 % 2,81 %

seit Jahresbeginn -0,11 % 0,94 %

seit Auflegung 173,22 % 7,68 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung
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Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Ethna-AKTIV A Sektor Mischfonds defensiv  Welt
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 3,56 % 3,15 % 4,24 %

Sharpe Ratio 0,85 1,81 1,01

Tracking Error 2,96 % 2,18 % 2,50 %

Beta-Faktor 0,57 0,70 0,96

Treynor Ratio 5,30 8,13 4,44

Information Ratio 0,03 0,10 0,06

Jensen's Alpha 0,15 % 0,26 % 0,15 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-9,18 %

Längste
Verlustperiode

2 Monat(e)

12-Monats-Hoch 139,38 €

12-Monats-Tief 128,66 €

Maximum
Drawdown

10,15 %

Maximum Time to
Recover

696 Tage

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Ethna-AKTIV A
ISIN LU0136412771 WKN 764930 Währung EUR

Gewinne/Verluste

Ethna-AKTIV A Mischfonds defensiv  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

-0,11%

7,65%

5,40%

10,02%

-1,86%

9,93%

14,54%

-3,90%

1,96%

12,52%

20,30%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 20,30 %

im Jahr 2006 12,52 %

im Jahr 2007 1,96 %

im Jahr 2008 -3,90 %

im Jahr 2009 14,54 %

im Jahr 2010 9,93 %

im Jahr 2011 -1,86 %

im Jahr 2012 10,02 %

im Jahr 2013 5,40 %

im Jahr 2014 7,65 %

im Jahr 2015 -0,11 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 0,92 -0,12 1,14 1,51 0,03

Februar 1,77 1,80 0,94 1,20 0,49

März 0,65 -0,75 0,68 -0,21 -0,59

April 0,10 0,70 1,07 -0,34 0,56

Mai 0,14 1,74 0,17 0,19 1,57

Juni -1,70 0,38 -2,06 0,18 -1,57

Juli 0,16 0,34 0,37 2,24 0,70

August -1,61 0,73 -0,42 0,90 -2,63

September -0,49 -0,04 1,20 1,33 -2,40

Oktober 0,79 1,51 0,89 1,29

November 1,18 0,27 0,54 -2,59

Dezember 0,67 0,45 1,18 3,29

Perf. im Jahr -0,11 7,65 5,40 10,02 -1,86

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

57,02 % Renten

23,10 % Aktien

17,99 % Geldmarkt/Kasse

1,68 % gemischt

0,21 % Equity Hedge

Stand: 31.08.2015

Länderauftei lung

100,00 % Welt

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Ethna-AKTIV A
ISIN LU0136412771 WKN 764930 Währung EUR

Branchenauftei lung

51,14 % Konsumgüter

26,71 % Finanzen

9,74 % Telekommunikationsdienstleister

5,93 % Technologie

4,96 % Grundstoffe

1,52 % Industrie / Investitionsgüter

Stand: 31.08.2015

Währungsauftei lung

100,00 % Divers

Stand: 31.08.2015

Top-Holdings

4,15 % Deutschland 08.04.2016

4,12 % Deutschland 26.02.2016

3,32 % Deutschland 14.10.2016

1,63 % Deutschland 11.12.2015

1,59 % Aegon

1,59 % 1011778 B.C. ULC/N.R. Fin.(2022)

1,40 % Verizon Communications(2034)

1,34 % Allergan

1,33 % Wachovia Capital v.06 FRN Perp.

1,32 % Biogen

Stand: 31.08.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Carmignac Patrimoine A EUR acc
ISIN FR0010135103 WKN A0DPW0 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN FR0010135103 / A0DPW0

Fondsgesellschaft CARMIGNAC GESTION

Fondsmanager Herr Edouard Carmignac, Frau Rose Ouahba

Vertriebszulassung Belgien, Deutschland, Frankreich,
Großbritannien, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Schweden, Schweiz, Singapur,
Spanien, Österreich

Schwerpunkt Mischfonds ausgewogen  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Frankreich

Auflagedatum 07.11.1989

Rücknahmepreis 617,33 EUR (Stand 14.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 22129,87 Mio. EUR (Stand 31.08.2015)

Risikoklasse 3

SRRI 4

Empfohlene
Anlagedauer

2 Jahr(e)

Mindestanlage 0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart thesaurierend

FWW FundStars ✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 3

Lipper Leaders (3 J.) ③ ③ ③ ④
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank CACEIS BANK

Geschäftsjahr 01.01. - 31.12.

Benchmark 50% MSCI AC World Index (USD), 50%
Citigroup WGBI all maturities (EUR)

Übersicht
Der Fonds investiert in internationale Aktien und Rentenwerte. Sein Ziel besteht

darin, durch eine aktive Verwaltung ohne grundsätzliche Beschränkung auf eine

bestimmte Region oder einen bestimmten Sektor eine absolute und regelmäßige

Wertentwicklung zu erzielen. Dabei verfolgt er nicht das Ziel, einen

Referenzindex zu übertreffen. Zur Verringerung des Risikos von

Kapitalschwankungen sind mindestens 50% des Fondsvermögens dauerhaft in

Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumenten angelegt.

Besonderheiten
Fondsname bis 17.06.2012: Carmignac Patrimoine A

Schwerpunkt

Asset Mischfonds ausgewogen

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 4,00 % (3,85 %)

Depotbankgebühr n.v.

Gesamtkostenquote (TER)
31.12.2014

1,78 %

Managementgebühr 1,50 %

Performancegebühr* 10,00 %

* der positiven Outperformance des Fonds im Vergleich zur Benchmark (50% MSCI AC World

Index (USD) und 50% Citigroup WGBI all maturities (EUR)) seit Jahresbeginn

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Carmignac Patrimoine A EUR acc
ISIN FR0010135103 WKN A0DPW0 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -5,82 % -4,04 %

3 Monate -7,48 % -4,86 %

6 Monate -12,46 % -7,06 %

1 Jahr 2,00 % 3,08 %

3 Jahre 12,40 % 3,97 % 16,68 % 5,28 %

5 Jahre 17,96 % 3,36 % 24,48 % 4,48 %

10 Jahre 80,17 % 6,06 % 38,36 % 3,30 %

seit Jahresbeginn -0,51 % 1,22 %

seit Auflegung 706,35 % 8,40 %

Stand: 14.09.2015

Wertentwicklung
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Stand: 15.09.2015

Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Carmignac Patrimoine A EUR acc Sektor Mischfonds ausgewogen  Welt
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 11,91 % 7,66 % 7,02 %

Sharpe Ratio 0,26 0,53 0,46

Tracking Error 5,15 % 3,56 % 5,94 %

Beta-Faktor 1,48 1,33 0,73

Treynor Ratio 2,09 3,06 4,42

Information Ratio -0,01 -0,03 -0,01

Jensen's Alpha -0,20 % -0,21 % -0,09 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-19,88 %

Längste
Verlustperiode

4 Monat(e)

12-Monats-Hoch 719,26 €

12-Monats-Tief 591,66 €

Maximum
Drawdown

26,56 %

Maximum Time to
Recover

1066 Tage

Durchschnittliche
Rendite

1,43 %

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Carmignac Patrimoine A EUR acc
ISIN FR0010135103 WKN A0DPW0 Währung EUR

Gewinne/Verluste

Carmignac Patrimoine A EUR acc Mischfonds ausgewogen  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

-0,51%

8,81%

3,53%
5,42%

-0,76%

6,93%

17,59%

0,01%

9,14%

4,47%

21,36%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 21,36 %

im Jahr 2006 4,47 %

im Jahr 2007 9,14 %

im Jahr 2008 0,01 %

im Jahr 2009 17,59 %

im Jahr 2010 6,93 %

im Jahr 2011 -0,76 %

im Jahr 2012 5,42 %

im Jahr 2013 3,53 %

im Jahr 2014 8,81 %

im Jahr 2015 -0,51 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 6,55 -1,19 0,68 2,26 -2,66

Februar 2,56 0,04 0,98 0,49 0,40

März 3,06 0,38 1,67 -1,02 -0,91

April -2,39 -0,48 0,18 1,27 -0,58

Mai 0,32 2,18 -0,11 3,65 -0,70

Juni -3,57 1,02 -4,12 -2,74 -0,21

Juli 1,18 0,98 0,04 2,82 1,63

August -7,04 2,59 -0,58 -1,54 1,12

September -0,55 0,39 0,95 0,34 -0,13

Oktober 0,35 2,20 -0,65 -2,58

November 1,09 0,85 0,17 1,79

Dezember 1,17 0,87 0,43 1,66

Perf. im Jahr -0,51 8,81 3,53 5,42 -0,76

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

44,28 % Renten

38,88 % Aktien

16,84 % Geldmarkt/Kasse

Stand: 31.08.2015

Länderauftei lung

43,03 % Nordamerika

34,84 % Europa

16,58 % Asien

4,83 % Lateinamerika

0,72 % Naher Osten

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Carmignac Patrimoine A EUR acc
ISIN FR0010135103 WKN A0DPW0 Währung EUR

Branchenauftei lung

27,31 % Konsumgüter zyklisch

25,14 % Gesundheit / Healthcare

16,63 % Finanzen

16,33 % Informationstechnologie

5,13 % Industrie / Investitionsgüter

3,81 % Konsumgüter nicht-zyklisch

2,67 % Grundstoffe

1,55 % Telekommunikationsdienstleister

1,43 % Energie

Stand: 31.08.2015

Währungsauftei lung

83,16 % Divers

Stand: 31.08.2015

Top-Holdings

3,14 % NOVO NORDISK A/S-B

3,04 % 2.125% USA 15/05/2025

2,22 % Amazon.com

1,92 % Altice SA

1,83 % CELGENE CORP.

1,81 % 5.65% PORTUGAL 15/02/2024

1,68 % Inditex S.A.

1,65 % Aia Group Ltd

1,42 % ICICI Bank

1,41 % Intercontinental Exchange

1,37 % Novartis AG

1,23 % Google Inc. 

1,08 % 1.05% ITALY 01/12/2019

1,01 % SPAIN ZC 19/08/2016

0,98 % 3.80% SPAIN 30/04/2024

0,93 % 3.40% IRELAND 18/03/2024

0,89 % 3.50% ITALY 01/06/2018

0,88 % 1.40% SPAIN 31/01/2020

0,79 % 2.00% IRELAND 18/02/2045

0,73 % 4.75% GREECE 17/04/2019

Stand: 31.08.2015

Bericht des Fondsmanagements

Aktueller Kommentar

Der Fonds verzeichnete eine negative Performance und blieb hinter seinem Referenzindikator zurück. Das bedeutendste Ereignis dieses Sommers war die
Abwertung des Renminbi, was eine Schockwelle an allen Finanzmärkten auslöste. Der Renminbi stabilisierte sich erst, nachdem die chinesische Zentralbank
mehrfach massiv intervenierte, indem sie insbesondere ihre Reserven verringerte, was unsere Durationsposition in US- und deutschen Zinsen belastete. Wir
profitierten zwar von der Erholung griechischer Anleihen, doch insgesamt minderten unsere Staatsanleihen der Peripherieländer und europäischen Finanzanleihen
die Performance. In der Devisenkomponente ging die Auflösung spekulativer Positionen, die mit Euro finanziert wurden, zu Lasten unseres Exposure im US-Dollar,
das reduziert wurde, und unserer Währungsderivate (-1,32%).
Stand 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Carmignac Patrimoine A EUR acc
ISIN FR0010135103 WKN A0DPW0 Währung EUR

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Jyske Invest Stable Strategy
ISIN DK0016262058 WKN A0B729 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN DK0016262058 / A0B729

Fondsgesellschaft Jyske Invest Fund Management A/S

Fondsmanager Herr Flemming Larsen

Vertriebszulassung Deutschland, Dänemark, Frankreich,
Gibraltar, Großbritannien, Niederlande,
Norwegen, Polen, Schweiz

Schwerpunkt Mischfonds defensiv  Welt

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Dänemark

Auflagedatum 24.07.2000

Rücknahmepreis 168,17 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 237,32 Mio. EUR (Stand 31.07.2015)

Risikoklasse 2

SRRI 3

Mindestanlage 0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart thesaurierend

Letzte Ausschüttung 3,26 EUR (Stand 27.04.2005)

FWW FundStars ✪✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 2

Lipper Leaders (3 J.) ⑤ ⑤ ⑤ ⑤
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank Jyske Bank A/S

Geschäftsjahr 01.01. - 31.12.

Benchmark 65% JPM Hedged ECU Unit GBI Gbl, 20%
MSCI AC Wld, 7,5% JPM EmMktsBd Gbl Div,
3,75% ML Gbl HighYld, 1,875% ML Gbl
BroadMkt Corp, 1,875% ML Euro HighYld

Übersicht
Die Fondsmittel werden in einem aus globalen Aktien und Anleihen bestehenden

Portfolio angelegt. Der Aktienanteil liegt zwischen 0% und 40%. Die

Unternehmen im Aktienanteil sind auf viele verschiedene Regionen, Länder und

Sektoren gestreut. Es wird vorzugsweise in von Staaten, Realkreditinstituten und

internationalen Organisationen ausgestellten oder garantierten Anleihen

investiert. Vermögenswerte, die in den Hauptwährungen der entwickelten

Devisenmärkte denominiert sind, werden gegenüber EUR abgesichert.

Mindestens 75% des Vermögens sind stets in EUR angelegt oder gegenüber

EUR abgesichert.

Besonderheiten
Fondsname bis 18.06.08: Jyske Invest Stable Strategy Fund

Schwerpunkt

Asset Mischfonds defensiv

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 3,00 % (2,91 %)

Depotbankgebühr n.v.

Gesamtkostenquote (TER)
31.12.2014

1,13 %

Managementgebühr 0,88 %

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Jyske Invest Stable Strategy
ISIN DK0016262058 WKN A0B729 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -2,33 % -2,25 %

3 Monate -1,44 % -2,66 %

6 Monate -2,38 % -4,87 %

1 Jahr 2,36 % 2,35 %

3 Jahre 14,08 % 4,49 % 9,93 % 3,21 %

5 Jahre 30,68 % 5,50 % 14,01 % 2,66 %

10 Jahre 56,24 % 4,56 % 31,88 % 2,81 %

seit Jahresbeginn 0,50 % 0,94 %

seit Auflegung

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung
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Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Jyske Invest Stable Strategy Sektor Mischfonds defensiv  Welt
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 3,83 % 3,77 % 3,66 %

Sharpe Ratio 0,56 1,28 1,50

Tracking Error 2,65 % 2,11 % 2,18 %

Beta-Faktor 0,64 0,88 0,84

Treynor Ratio 3,35 5,47 6,53

Information Ratio 0,00 0,07 0,12

Jensen's Alpha 0,07 % 0,16 % 0,22 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-16,63 %

Längste
Verlustperiode

2 Monat(e)

12-Monats-Hoch 174,93 €

12-Monats-Tief 162,08 €

Maximum
Drawdown

19,95 %

Maximum Time to
Recover

1459 Tage

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Jyske Invest Stable Strategy
ISIN DK0016262058 WKN A0B729 Währung EUR

Gewinne/Verluste

Jyske Invest Stable Strategy Mischfonds defensiv  Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

0,50%

7,47%

4,85%

8,57%

3,42%

8,96%

12,96%

-12,97%

4,80%

7,15%

14,20%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 14,20 %

im Jahr 2006 7,15 %

im Jahr 2007 4,80 %

im Jahr 2008 -12,97 %

im Jahr 2009 12,96 %

im Jahr 2010 8,96 %

im Jahr 2011 3,42 %

im Jahr 2012 8,57 %

im Jahr 2013 4,85 %

im Jahr 2014 7,47 %

im Jahr 2015 0,50 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 1,55 0,30 0,48 1,52 -0,28

Februar 1,06 1,02 0,66 1,62 0,71

März 0,62 0,04 0,68 0,18 0,41

April 0,34 0,02 1,85 0,26 0,98

Mai -0,70 1,73 -0,17 -0,59 1,14

Juni -0,91 0,91 -2,90 0,81 -0,57

Juli 1,20 0,37 1,09 2,30 1,25

August -2,38 1,47 -1,42 0,49 -1,05

September -0,22 -0,39 1,67 1,26 -1,10

Oktober 0,67 2,15 -0,07 1,40

November 0,84 0,88 0,58 -1,00

Dezember 0,27 -0,11 -0,04 1,04

Perf. im Jahr 0,50 7,47 4,85 8,57 3,42

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

69,87 % Renten

22,66 % Aktien

3,69 % Geldmarkt/Kasse

3,66 % Investmentfonds

0,12 % Optionsscheine/Futures

Stand: 31.07.2015

Länderauftei lung

96,31 % Welt

3,69 % Kasse

Stand: 31.07.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Jyske Invest Stable Strategy
ISIN DK0016262058 WKN A0B729 Währung EUR

Branchenauftei lung

74,91 % Divers

4,37 % Finanzen

4,22 % Konsumgüter zyklisch

4,13 % Gesundheit / Healthcare

4,12 % Informationstechnologie

3,69 % Kasse

3,34 % Konsumgüter nicht-zyklisch

1,22 % Industrie / Investitionsgüter

Stand: 31.07.2015

Währungsauftei lung

47,49 % US-Dollar

20,80 % Euro

18,69 % Dänische Krone

9,10 % Britisches Pfund Sterling

3,69 % Kasse

1,44 % Japanischer Yen

0,79 % Südkoreanischer Won

0,54 % Singapur-Dollar

-2,54 % Divers

Stand: 31.07.2015

Top-Holdings

7,53 % Var% Nykredit Realkredit 01/07/2017

4,08 % 1.375% Skandinaviska Enskilda Banke...

3,66 % Jyske Invest High Yield Corporate B...

3,53 % 6.75% Freddie Mac 15/03/2031

3,39 % 2.625% ING Bank 05/12/2022

2,85 % Var% Realkredit Danmark 01/04/2019

2,85 % 4,75% Yorkshire Building Society 12...

2,68 % 5,4% SPAIN 31/01/2023

2,66 % 2,375% Fed Home Ln Bk 10/06/2022

2,55 % 4.75% ITALY 01/09/2021

Stand: 31.07.2015

Bericht des Fondsmanagements

Aktueller Kommentar

Keine sicheren Häfen im zweiten Quartal 2015  2. Quartal 2015 Das zweite Quartal erwies sich als das vorläufige Ende der vielen positiven Renditen bei fast allen
Anlageklassen. Am stärksten waren die Aktien und Anleihen betroffen. Steigende Zinsen und griechische Unruhe  Das zweite Quartal war von zwei alles
überschattenden Umständen gekennzeichnet. Der April und der Mai waren von extremen Zinssteigerungen geprägt, wobei die extrem hohe Preisfestsetzung bei
Anleihen, steigende Inflationserwartungen sowie die Tatsache, dass das Wachstum in den USA vielleicht gar nicht so schlecht wie zunächst angenommen war, die
auslösenden Faktoren darstellten. Gleichzeitig wirkte sich die Unruhe auf die dänischen Hypothekenanleihen aus, die es im Zeitraum äußerst schwer hatten.
Anschließend geriet Griechenland erneut in den Brennpunkt, wobei zunehmende Spekulationen über Griechenlands eventuellen Rückzug aus der Euro-
Zusammenarbeit alle anderen Marktereignisse überschatteten. Die Konsequenz für die Finanzmärkte waren Rückgänge bei Aktien, hauptsächlich in Europa, sowie
steigende Zinsen in Griechenland, Italien, Spanien und Portugal. Deutsche und zum Teil dänische Anleihen agierten als sichere Häfen, und die Zinsen gingen ein
wenig von den Niveaus von Anfang Juni zurück.  Höherer Fokus auf fundamentalwirtschaftlichen Zustand  Die Finanzmärkte profitierten sehr stark von den
unaufhörlich zufließenden Geldströmen. Im aktuellen Szenarium, in dem die Fed auf der einen Seite und die übrigen großen Zentralbanken (EZB, BOJ und BOC)
auf der anderen Seite vielleicht/vielleicht auch nicht an einem Scheideweg stehen, haben die Märkte wieder damit begonnen, ihren Fokus etwas stärker auf das
fundamentalwirtschaftliche Befinden der einzelnen Wirtschaften zu richten. Dabei bot sich ihnen nicht immer ein schönes Bild . Dies hat dazu geführt, dass die
Märkte allmählich Anzeichen für Schwäche in Form von großen Divergenzen zwischen der aktuellen Bewertung und der Stärke im Markt zeigen. Dies hat zu einer
erhöhten Unsicherheit hinsichtlich der künftigen Kursentwicklung geführt und gleichzeitig eine höhere Sensibilität gegenüber externen Einflüssen bewirkt. Die
Entwicklung hat in jüngster Zeit eine erhöhte Volatilität an den Märkten ausgelöst, wobei die Schwankungen bei allen Anlageklassen aus historischer Sicht erheblich
sind. Dies wird auch von der Tatsache widergespiegelt, dass sich unser Risikoindex in jüngster Zeit im gelben Bereich befindet, wobei wir als Anleger bei den
Renditen größere Schwankungen als gewöhnlich erwarten müssen.  Aktuelles  Anfang Juni entschlossen wir uns zu einer Reduktion des Risikoniveaus in den
Portfolios, indem wir unsere frühere Übergewichtung von Aktien auf etwa neutral verringerten. Angesichts des abnehmenden Momentums bei Aktien, einer höheren
Preisfestsetzung und nicht zuletzt einer rückläufigen Tendenz in unserem quantitativen Modell hielten wir es für lukrativ, einen vorläufigen Gewinn mitzunehmen.
Übergeordnet liegen die Portfolios bei einer neutralen Risikoausnutzung mit einer geringen Übergewichtung von Aktien auf Kosten der Rentenmärkte der

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Jyske Invest Stable Strategy
ISIN DK0016262058 WKN A0B729 Währung EUR

Schwellenländer.
Stand 31.07.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015
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Kapital Plus A (EUR)
ISIN DE0008476250 WKN 847625 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN DE0008476250 / 847625

Fondsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH

Fondsmanager Herr Stefan Kloss, Herr Marcus Stahlhacke

Vertriebszulassung Deutschland, Österreich

Schwerpunkt Mischfonds defensiv  Europa

Produktart Mischfonds

Fondsdomizil Deutschland

Auflagedatum 02.05.1994

Rücknahmepreis 61,35 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 2992,33 Mio. EUR (Stand 31.08.2015)

Risikoklasse 2

SRRI 4

Mindestanlage 0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart ausschüttend

Letzte Ausschüttung 1,09 EUR (Stand 02.03.2015)

FWW FundStars ✪✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 1

Lipper Leaders (3 J.) ⑤ ⑤ ④ ③
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Depotbank BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Zweigniederlassung Frankfurt/Main

Geschäftsjahr 01.01. - 31.12.

Benchmark 30% MSCI Europe Total Return (Net) + 70%
JP Morgan EMU Bond Index

Übersicht
Der Fonds investiert vorwiegend in verzinsliche Wertpapiere, die auf Euro lauten.

Daneben legt er ca. 30% seines Vermögens in Aktien europäischer

Unternehmen an. Damit sollen langfristiger Kapitalzuwachs und marktgerechte

Dividendenerträge erzielt werden.

Besonderheiten
Fondsname bis 31.12.06: dit-Kapital Plus A (EUR)

Schwerpunkt

Asset Mischfonds defensiv

Region Europa

Kosten

All-in-fee 1,15 %

Ausgabeaufschlag (effektiv) 3,00 % (2,91 %)

Depotbankgebühr n.v.

Gesamtkostenquote (TER)
31.01.2015

1,15 %

Managementgebühr n.v.

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Kapital Plus A (EUR)
ISIN DE0008476250 WKN 847625 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -2,90 % -2,03 %

3 Monate -1,68 % -2,26 %

6 Monate -5,70 % -4,46 %

1 Jahr 5,64 % 1,62 %

3 Jahre 24,67 % 7,63 % 11,05 % 3,55 %

5 Jahre 47,03 % 8,01 % 19,89 % 3,69 %

10 Jahre 82,08 % 6,18 % 36,22 % 3,14 %

seit Jahresbeginn 2,29 % 1,04 %

seit Auflegung 310,89 % 6,83 %

Stand: 14.09.2015

Wertentwicklung
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Stand: 15.09.2015

Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

Kapital Plus A (EUR) Sektor Mischfonds defensiv  Europa
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 8,17 % 5,42 % 5,54 %

Sharpe Ratio 0,71 1,44 1,45

Tracking Error 3,66 % 2,41 % 2,68 %

Beta-Faktor 1,62 1,47 1,41

Treynor Ratio 3,58 5,33 5,69

Information Ratio 0,10 0,14 0,15

Jensen's Alpha 0,29 % 0,26 % 0,46 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-17,59 %

Längste
Verlustperiode

3 Monat(e)

12-Monats-Hoch 66,09 €

12-Monats-Tief 57,52 €

Maximum
Drawdown

20,87 %

Maximum Time to
Recover

1519 Tage

Duration 75

Durchschnittliche
Rendite

1,02 %

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Kapital Plus A (EUR)
ISIN DE0008476250 WKN 847625 Währung EUR

Gewinne/Verluste

Kapital Plus A (EUR) Mischfonds defensiv  Europa

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

2,02%

12,22%

4,92%

15,77%

4,17%

15,72% 16,08%

-14,13%

1,55%

5,82%

10,80%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 10,80 %

im Jahr 2006 5,82 %

im Jahr 2007 1,55 %

im Jahr 2008 -14,13 %

im Jahr 2009 16,08 %

im Jahr 2010 15,72 %

im Jahr 2011 4,17 %

im Jahr 2012 15,77 %

im Jahr 2013 4,92 %

im Jahr 2014 12,22 %

im Jahr 2015 2,02 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 4,46 0,41 -0,09 2,48 -2,19

Februar 2,16 2,51 0,82 2,60 0,87

März 1,69 0,33 1,16 0,72 0,03

April -1,29 0,68 1,91 0,55 1,50

Mai -0,39 1,62 -0,56 0,10 1,69

Juni -3,43 1,06 -2,27 -0,44 -0,37

Juli 2,82 0,86 1,37 4,30 1,02

August -3,11 1,12 -0,61 0,64 -1,12

September -0,63 -0,27 1,36 0,56 -0,85

Oktober 0,41 1,25 0,44 2,61

November 2,17 0,76 2,27 -2,44

Dezember 0,71 -0,20 0,62 2,03

Perf. im Jahr 2,02 12,22 4,92 15,77 4,17

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

70,40 % Renten

28,60 % Aktien

1,10 % Geldmarkt/Kasse

-0,10 % Optionsscheine/Futures

Stand: 31.08.2015

Länderauftei lung

100,00 % Europa

Stand: 31.08.2015

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



Kapital Plus A (EUR)
ISIN DE0008476250 WKN 847625 Währung EUR

Branchenauftei lung

23,80 % Konsumgüter nicht-zyklisch

18,60 % Konsumgüter zyklisch

18,50 % Informationstechnologie

16,20 % Gesundheit / Healthcare

12,60 % Industrie / Investitionsgüter

8,80 % Finanzen

1,50 % Grundstoffe

Stand: 31.08.2015

Währungsauftei lung

98,90 % Divers

Stand: 31.08.2015

Top-Holdings

3,30 % 5.500% FRANCE (GOVT OF) FIX 25.04.2...

2,60 % 4.500% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX...

2,52 % 4.250% BUONI POLIENNALI DEL TES FIX...

2,46 % 3.750% BUONI POLIENNALI DEL TES FIX...

2,42 % 4.000% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX...

2,25 % 4.750% BUONI POLIENNALI DEL TES FIX...

2,20 % 4.400% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX...

2,19 % 3.900% IRISH TSY 3.9% 2023 FIX 20.0...

1,98 % 0.500% BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND FIX...

1,97 % 3.800% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX...

Stand: 31.08.2015

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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StarCapital - Argos A-EUR
ISIN LU0137341789 WKN 805785 Währung EUR

Stammdaten

ISIN / WKN LU0137341789 / 805785

Fondsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.

Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung Deutschland, Luxemburg, Schweiz,
Österreich

Schwerpunkt Rentenfonds gemischt Investment Grade Welt

Produktart Rentenfonds

Fondsdomizil Luxemburg

Auflagedatum 11.12.2001

Rücknahmepreis 141,11 EUR (Stand 15.09.2015)

Währung  EUR

Fondsvolumen 577,00 Mio. EUR (Stand 31.07.2015)

Risikoklasse 3

SRRI 3

Mindestanlage 0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Mindestanlage
Folgezahlung

0,00 EUR (Bitte beachten Sie, dass die
Mindestanlage bei manchen Lagerstellen
abweichen kann.)

Ertragsart ausschüttend

Letzte Ausschüttung 4,44 EUR (Stand 07.04.2015)

FWW FundStars ✪✪✪✪ (Stand 01.09.2015)

€uro-Fondsnote 1

Lipper Leaders (3 J.) ④ ③ ⑤ ③
Gesamtertrag | Konsistenter Ertrag | Kapitalerhalt | Kosten

Sauren-Fondsrating 3

Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.

Geschäftsjahr 01.01. - 31.12.

Benchmark 100% JPMorgan GBI Global Index

Übersicht
Das Vermögen des Fonds wird überwiegend weltweit in börsennotierte oder an

anderen anerkannten, für das Publikum offenen und ordnungsgemäß

funktionierenden geregelten Märkten, gehandelte Anleihen aller Art, inklusive

Zerobonds sowie fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, investiert. Daneben

kann das Fondsvermögen in Wandelanleihen und Optionsanleihen investiert

werden.

Besonderheiten
Fondsname bis 28.02.2011: STARCAP - Argos A-EUR, Der Fonds wurde am

01.01.2014 1:10 gesplittet.

Schwerpunkt

Asset Rentenfonds gemischt Investment Grade

Region Welt

Kosten

Ausgabeaufschlag (effektiv) 3,00 % (2,91 %)

Depotbankgebühr 0,04 %

Gesamtkostenquote (TER)
31.07.2015

1,23 %

Managementgebühr 0,90 %

Performancegebühr n.v.

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: © FWW GmbH // www.fww.de/disclaimer 16.09.2015



StarCapital - Argos A-EUR
ISIN LU0137341789 WKN 805785 Währung EUR

Wertentwicklung (auf EUR-Basis)

p.a. Sektor Sek. p.a.

1 Monat -1,31 % -1,23 %

3 Monate -3,26 % -1,24 %

6 Monate -4,00 % -5,25 %

1 Jahr 0,09 % 7,46 %

3 Jahre 11,39 % 3,66 % 10,90 % 3,51 %

5 Jahre 22,67 % 4,17 % 23,26 % 4,27 %

10 Jahre 65,44 % 5,16 % 49,01 % 4,07 %

seit Jahresbeginn 0,43 % 3,82 %

seit Auflegung 113,66 % 5,67 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung

Jan 02 Jan 04 Jan 06 Jan 08 Jan 10 Jan 12 Jan 14

100

125

150

175

200

225

%

Stand: 15.09.2015

Rendite-Risiko Chart (3 Jahr(e))

StarCapital - Argos A-EUR Sektor
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Stand: 15.09.2015

Kennzahlen (auf EUR-Basis)

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Volatilität 4,89 % 3,80 % 4,79 %

Sharpe Ratio 0,15 1,06 0,83

Tracking Error 5,41 % 4,38 % 5,87 %

Beta-Faktor 0,46 0,43 0,33

Treynor Ratio 1,62 9,48 11,96

Information Ratio -0,11 0,01 0,00

Jensen's Alpha -0,23 % 0,16 % -0,02 %

Maximaler
Jahresverlust
(rollierend)

-10,67 %

Längste
Verlustperiode

3 Monat(e)

12-Monats-Hoch 151,48 €

12-Monats-Tief 140,27 €

Maximum
Drawdown

14,52 %

Maximum Time to
Recover

426 Tage

Durchschnittliche
Rendite

4,80 %

Durchschnittliche
Restlaufzeit

4,9 Jahr(e)

Stand: 31.07.2015
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StarCapital - Argos A-EUR
ISIN LU0137341789 WKN 805785 Währung EUR

Gewinne/Verluste

StarCapital - Argos A-EUR Rentenfonds gemischt Investment Grade Welt

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005

0,43%

6,19%

0,88%

14,50%

-1,36%

11,13%

28,92%

-9,47%

4,58%

-0,18%

4,01%

Stand: 15.09.2015

jährliche Entwicklung

im Jahr 2005 4,01 %

im Jahr 2006 -0,18 %

im Jahr 2007 4,58 %

im Jahr 2008 -9,47 %

im Jahr 2009 28,92 %

im Jahr 2010 11,13 %

im Jahr 2011 -1,36 %

im Jahr 2012 14,50 %

im Jahr 2013 0,88 %

im Jahr 2014 6,19 %

im Jahr 2015 0,43 %

Stand: 15.09.2015

Wertentwicklung auf Monatsbasis (auf EUR-Basis)

2015 2014 2013 2012 2011

Januar 3,72 -0,40 -0,04 3,63 -1,11

Februar 0,15 1,31 0,66 1,96 0,70

März 0,26 0,48 0,90 0,54 -0,39

April 0,71 0,79 0,27 -0,23 0,35

Mai 0,22 2,58 -0,32 -1,05 1,57

Juni -0,87 0,50 -2,29 1,40 -0,80

Juli -0,89 0,30 0,64 2,47 1,30

August -1,98 1,01 -0,74 0,91 -2,57

September -0,79 -0,18 0,67 0,90 -2,98

Oktober 0,76 1,08 0,91 3,09

November 0,13 0,04 1,33 -2,74

Dezember -1,20 0,05 0,94 1,74

Perf. im Jahr 0,43 6,19 0,88 14,50 -1,36

Stand: 15.09.2015

Vermögensauftei lung

68,40 % Renten

31,60 % Geldmarkt/Kasse

Stand: 31.07.2015

Währungsauftei lung

70,70 % Euro

31,60 % Kasse

15,80 % US-Dollar

7,00 % Divers

2,40 % Norwegische Krone

2,20 % Mexikanischer Peso

1,90 % Brasilianischer Real

Stand: 31.07.2015
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StarCapital - Argos A-EUR
ISIN LU0137341789 WKN 805785 Währung EUR

Wichtiger Risikohinweis

Dieses Dokument dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots für
das vorgestellte Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren
auf Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich
Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie über die zukünftige Performance vertraut werden.
Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukünftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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